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Regolamento recante disposizioni in mareria di operazioni con parti correlare. pag. |

Regolamento recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate {adorrare dalla
Consob con delibera n. 17221 del 12 marzo 2000 successivamente modificare con delibere n. 1738% del
23 giugno 2000, n. 19925 del 22 marge 2007, n 19974 del 27 aprile 2007, n. 21396 del 10 giugno
2020 & n. 21624 del 10 dicembre 2020) "

La delibera m. 213% del 10 gugnoe 2020 ha sospeso temporancamente, dal 20 gugno 2020 al 30
piugne 2021, per ke opermzioni di rafforzamentio patrimoniale, "applicazione delke disposizioni
contenute negli articoli 11, comma 5, ¢ 13, comma & del presente Begolamento laddove & previsto
che, ai fini del ricorso alla facolti di esenzione per casi di urgenza, tale facolta sia contemplata nelle
procedure adottate al sensi dell’articolo 4, comma 1, del Regolamento nonché nello statuto della

soce b,

INDICE:

Articolo | -Font normative ... e Pag. 3
Aricolo 2 - Ambito dil applicazions ... " 3
Articolo 3 - Defimiziomi ..o e "3
Arnicolo 4 - Adoeione di procedure ..o "4
Anicolo 5 - Informazione al pubblico sulle operazioni con pami correlate ... B
Anticolo 6 - Chperazioni con panti cormelate e comunicazioni al pubblico ..l T
Articolo 7 -Procedure per ke operazioni di minore rilevanza per e societd che adottano i

sisiemi di amministrazione ¢ controllo radizionale o monistico. ... - 8
Articolo 8 - Procedure per le operazioni di maggiore rilevanza per ke societa che adottano i

sisieemi di amministrazions ¢ controllo tradizionale o monistico. ... " g
Anicolo®  -Procedure per ke operarioni nelle societh che adottano il sistema di

amministrazione & comtrollo dualistien ... " g
Anicolo [0 - Disciplina per determinate tipologie di socleta ... B (1]
Anicolo [ - Cperazioni di competenza assembleane ... 10
Articolo 12 - Delibeme-quadno .. .ooo.oi i R B
Arnticolo 13 - Casi e facolti di esclusione ... oo B B
Articolo 14 - Dinezione ¢ coondinamento, societa controllate e societd collegate ... 13

! La delitera n. 17221 del 12.3.2010 ¢ 1"annesso regolamenta scno pubblicati nella G.UL n. 70 del 25.3.2000 ¢ in CONSOB,
Ballsttine quindicinale n. 3.1, mareo 2004, La delibera n. 17389 del I3 piugno 2000 & pubblicata nella G.U. n. 152 del 2
luglic 2000 ¢ in CONSOB, Bollettine guindicinale n. 6.2, giugno 200, per l'entrata in vigom delle disposizioni ofr.
delibera n. 17221 del 12 marza 2010 come modificata con delibera n. 17389 del 23 giugno 300, La defibera n. 19925 del
22 marro H117 & pubblicata nella G.U. n. 88 del 14 aprilke 2017 o in OONSOB Bollettino quindicinale n. 4.1, aprile 2017;
essa @ in vigom dal quindicesime gioma sucoossive alla sua pubblicasions melle G, La kottera a) dell"art. 3 della delibera
n. 19925 del 2T mareo 2017 & siata sucopssivamenie rettificata com delibora n. 20250 del 28.12.2017, pubblicata nella G.LU.
n. | del 2.1.201E. La delibera n. 19974 del 27 aprile 2017 & pubblicata nella G.U. n. 108 dol 9 maggic 2017 ¢ in CONS0B
Balletting guindicinale n. 4.2, aprile 1017; exa & in vigose dal quindicesimo giorno sucoessivi alla nsa pubblicarions mella
(.U La delibera n. 21396 dol 10 giugea 2020 & pubblicats nella G.UL n. 154 del 19 giugno 2030 e in CONSOB Bollstinag
gquindicimale n. 8.1, piupes 20, exa & in vipoe dal piomo succesive alla sea pubblicesioss nella UL, La deliborma .
21624 del 10 dicembre 2030 & pubblicats nella G.U. n 317 del X2 dicombee 2020 © in CONSOB Bollbtting quindicinales n.
12.1, dicemibre HI20; exsa & in vigore dal 17 lughio 2021. 11 comma 2 dell’at. 3 della delibera n. 21624 del 10 dicembe 20210
dispone ches “ 2 Le sooigd adspuane e procedure previde nefl articels  del repolomento m 17221 def 12 margo 2000 aile
modifiche appodaie con Ly presente defibera sniro i 310 gingno 22T e appliceno le desse a decorrere dal T uglio 2027 ~.



peg. 2 Regolaments recante disposizioni in materia di operazioni con parti correlate

Allegato I - Definizioni di parti cormelate ¢ operazioni con parti correlate ¢ definizioni ad
esse funzionali fabrogare ) ..o

Allegato 2 - Procedure per le operazioni con parti comelate nelle societh che adottano il
zisiema di amministrazione ¢ controllo dualistico ...

Allegato 3 -Individuazione delle  operazioni di  maggior rilevanza  con  parti
Allegato 4 - Documento informativo relative ad operazioni di maggiore rilevanza con parti
L L

Appendice - Definizioni di parti comelate e operazioni con parti correlate ¢ definizioni ad
csse funzionali secondo i principi contabili internasdonali ...
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Articolo |

{Fonti nermarive)

1. 1l presenie regolamento & adottato ai sensi dell’articole 2391-bis del codice civile nonché
degli articoli 113-rer, 114, 115 e 154-rer del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58.

Articolo 2
{Ambiro di applicazione)

I. 1l pesente mgolamento detta i principi ai guali ke societd italisne con arioni guotate in
mercati regolamentati italiani o di altri pazsi dellUnione Europea e con arioni diffuse fra il pubblico in
misura rikevante (di seguite nel presente regolamento, unitariamente, “le societd™) si attengono al fine
di assicurare la trasparenza ¢ lo cometiezza sostanziale e procedurale delle operazioni con parti
cormelate realizzate dircttamenie o per il tramite di socictd controllate.

2. Resta fermo quanto previsto dagli articoli 2343-bis, 2358, 2373, 2391, dagli articoli da 2497
a 2407 -sepries del codice civile nonché dagli articoli 53 ¢ 136 del decreto legislativo 1% settembre
1993, n. 385, e dalle relative disposizioni di attuazione.

Articolo 3
{Definizieni)

I. Mel presente regolamento si intendonoe per:

a) “parti correlate” ¢ “operazioni con parti correlate™ i soggetti ¢ le operazioni definiti come
tali dai principi contabili internazionali adotiati secondo la procedura di e all®articolo & del
regolamento (CE) n. 1606/2002";

&) “operazioni di maggion: rilevanza’ le operazioni con parti correlate individuate come tali
ai sensi dell’articolo 4, comma 1, kettera a);

c) “operazioni di minore rilevanza™: e operazioni con parti correlake diverse dalke operazioni
di maggiom rilevanza ¢ dalle operazioni di importo esiguo individuate ai sensi dell’articolo 4, comma
1, lettera a);

d) “operazioni ordinarie”: le operazioni che rientrano nell’ordinario esercizio dell’attivitd
operativa e della connessa attivith finanziaria;

e) “condizioni equivalenti a quelle di mercato o standard™ condizioni analoghe a quelle
usualmente praticate nei contronti di parti non comelaie per operazioni di comispondents natura, entita
e rischio, ovvero basate su tariffe regolamentate 0 su prezzi imposti ovvero quelle praticate a soggetti
con cui Temittente sia obbligato per legge a contrarre a un determinato corrispettivo;

J “societh di minori dimensioni™: ke societd per le quali né Uattivo dello stato patrimoniale né
i ricavi, come risultanti dalfultimo bilancio consolidato approvato, superino i 300 milioni di eoro. Le
socictd di minori dimensioni non possono pit qualificarsi tali nel caso in cui per due esercizi
consecutivi non soddisfine congiuntamente i predetti reguisiti;

g) “societd di recente quotazione™: le societd con azioni guotate nel periodo compreso tra la
data di inizio delle pegoziarioni e la data di approvazione del bilancio relativo al secondo esercizio
sucoessivo a quello di quotazione. Non possono definirsi societd di recente guotazione e societd
risultanti dalla fusione o dalla scissione di una o pill socictd con azioni quotate che non siano a loro
vorlta di recente guotazione;

h) “amministratori indipendenti”, *consiglieri di gestione indipendenti” ¢ “consiglier di

! Lottera cosl modificats con delibera n. 21624 del W12.2020 che b sostituito ke parcke: “dall’Allegso 17 con kb parclo:
“dai principi comtabili inbermarionali adoitsti secondo la procedura di cui all’articolo & del regolamento (CE) m
1620077, 81 dpors In Appendice al Regolamento per facilith dl lettura un estiratto dele dennldonl d part
correlate & operarion! con partl correlale al sensl dello 1AS 24 nonché un richiamo slle ulerior] defintlon) albe
stesse Munlonsll previste dal principl contabill internaelonail

*  Lottera cosl modificats con delibera m. 21624 dol 10.12.2020 che ha sopprosse la perala “eventualmente™ o ha sostituito
o parole: “articolo 137 con le parole: “articolo 4. comma 1, ebem e,
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sorveglianza indipendenti™:

- gli amministratori ¢ i consiglieri in possesso dei mequisiti di indipendenza previsti
dall’articolo 148, comma 3. del Testo unico ¢ degli eventuali ulterior requisiti individusti nelle
procedur: previste dall’articolo 4 o stabiliti da normative di settore eventualmente applicabili in
ragione dell’attivita svolta dalla societa;

- gualora la societd dichiari, ai sensi dell articolo 123-bis, comma 2, del Testo unico, di
aderiee ad un codice di comportamento promosso dal gestore di mercati regolamentati o da
associazioni di categoria, che preveda requisiti di indipendenza almeno equivalenti a quelli
dell’articolo 148, comma 3, del Testo unico, gli amministratori e i consiglieri riconosciuti come tali
dalla societa in applicazione del medesimo tc-din:“‘,

i) “amministratori non comelati” ¢ “consiglieri non corelati™: gli amministratori, i consiglier
di gestione o di sorveglianza diversi dalla controparie di una determinata operazione ¢ dalle parti
correlate della controparte™:

i-bis)  “amministratori  coinvolti  pell’operazione™ e “consigheri  coinvolti
nell’operazione™: gli amministratori, i consiglieri di gestione o di sorveglianza che abbiano
nell*sperazione un interesse, per conto proprio o di terd, in conflitto con quello della societa®;

{) “soci non corelati™: i soggetti ai quali spetta il difitto di voto diversi dalla contropare di
una detzrminata operazione @ dai soggetti comelati sia alla contropare di una determinata operazions
zia alla societa;

m) “Testo unico™ il decreto kegislativo 24 febbraio 1998, n. 55;

n) “regolamento emitienti™: il regolamento adottato con delibera n. 11971 del 14 maggio
199 & successive modificarioni e integrazioni.

Articolo 4
{Adozione di procedure)

I. 1 consigli di amministrzione o i consighi di gestione delle socictd adottano, secondo i
principi indicati nel presente regolamento, procedure che assicurino la trasparenza ¢ la comettezza
sostanriale ¢ procedurale delle operarioni con parti correlate. In particolare, tali prooedure:

a) identificano le operazioni di maggione rilevanza in modo da includervi almeno quelle che
supering ke soglic previste nell'Allegato 3, e le operazioni di importo esiguo fissando, per queste
ultime, criteri differenziati in considerazione almeno della natura della controparte’:

&) identificano i casi di esenzione previsti dagli articoli 13 ¢ 14 ai guali ke societa intendono
fare ricorso;

c) idemtificano, ai fini del presemte megolamento, i mequisiti di indipendenza  degli
amministratori o dei consiglieri di gestione ¢ di sorveglianza in conformita a quanto previsto
dall’articolo 3, letera ki );

d) stabiliscono le modalitd con cui si istruiscono e si approvano ke operazioni con parti
correlate ¢ individuano regole con riguardo alle ipotesi in cui la socketd csamini o approvi operazioni
di societd controllate, italiane o estene;

e} fissano le modalita ¢ § tempi con i quali sono fomite, agli amministraton o consiglier
indipendenti che esprimono pareri sulle operazioni con parti correlate nonché agli organi di
amministrazione e controllo, ke informazioni sulke operazioni, con la relativa documentazione, prima
della deliberazione, duranie e dopo lesecuzione delle siesse;

g-biz} stabiliscono le modalita ¢ i tempi con i quali gli amministratori o consiglieri

Y Lettera cosi modificats con deliber n. 21624 del 10.12.3020 che, mel soonado ratting, ha sostituibo o parole: “da socio
di pestions™ con e pamle: “dal peston™.

*  Lettera cosi modificats con delibera n. 21624 dell 10,12 200 che ha sostituito be parale “dalle s parti comelate™ con lo
parcle: “dalle parti comelate della controparis™.

% Lettera inserita con delibera m. 21624 del 10.12.2020.

T Lettera cosi modificata con delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dopo b parale: “previse nell"Allegats 3™ ha aggiunt lo
parele: ¥, o kb oporazmoni di importo esiguo fissando, per guesie ultime, oiter difeenati in considerarions almeno
della natura della controparts™.
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indipendenti che esprimono parert sulle operazioni con parti correlate:

i} ricevone informazioni in merite all’applicazione dei casi di  esenzione
identificati ai sensi della lettera b) del presente comma, almeno con riferimento alle sperazion di
maggiore rilevanea. L'invio di tali informarioni ¢ effettuato su base almeno annuale;

i} verificano la corretta applicazione delle condizioni di esenrione alle operazioni
di maggiore rilevanza definite ordinaric ¢ concluse a condirioni di mercate o standard,
comunicate agli stessi ai sensi dell"articolo 13, comma 3. lettera ¢, punto i) k.

J¥ indicano ke scelte effettuate dalle socictd con riguardo alk opzioni, diverse da quellke

indicate nelle lketiere precedenti, rimesse alke medesime societd dalle disposizioni del presente
rgolamento.

2.  le societh valutano se indicare nelle procedure come soggetti & cui applicare, in tutto o in
parte, le disposizioni del presenie regolamenio anche soggetti diversi dalle parti comelate, tenendo
conto, in particolans, degli assetti proprietan. di eventoali vincoli contrattuali o statutar rilevanti ai fini
dell’articolo 2339, primo comma, n. 3), o dell’articolo 2497-sepries del codice civile nonché delie
dizcipline di settore alle siesse eventualmente applicabili in materia di parti correlate.

3. le delibem sulle procedure e sulle mlative modifiche sono approvate previo parens
favorevok: di un comitato, anche appositamente costituito, composto esclusivamente da amministratori
indipendenti o, per le societd che adottano il sistema di amministrazione e controlloe dealistico, da
consiglieri di gestione o consiglieri di sorveglianza indipendenti. (Qualora non siano in carica almeno
tre amministratori indipendenti, ke delibere sono approvate previo pamre favorevole degli
amministratori indipendenti eventualmente presenti o, in loro assenza, previo parere non vineolante di

un esperto indipendente.

4. le procedure previste dal comma | garantiscono il coordinamento con ke procedun:
amministrative ¢ contabili previste dall’articolo 134 bis del Testo unico.

5. Mel definire le procedure, i consigli di amministrazions ¢ di gestione identificano quali
rgok richiedano modifiche allo statuto e deliberano in conformits al comma Ik conscguenti
proposic da sottoporme all'assemblea.

6. Lorgano di controllo vigila sulla conformita delle procedur: adottate ai principi indicati nel
presenic regolamento nonché sulla loro osservanza e ne riferisce all assemblea ai sensi dell’ articolo
2420, secondo comma, del codioe civile ovvero dell’ articolo 153 del Testo unico.

7 1e procedure & ke melative modifiche sono pubblicate senza indugio nel sito internet delie
societd, fermo I'uhh]ig::- di pubbliciti, anche mediante riferimento al sito medesimo, nella relazione
annuale sulla gestione, ai sensi dell"articolo 2391 -bis del codice civile.

B. Isoggenti controllanti ¢ gli altri soggett indicati nellarticolo 114, comma 3, del Testo unico,
che siano parti correlate delle societi, formiscono a queste ultime le informarioni necessarie al fine di
consentire |identificazione delle parti correlate e delle operazioni con le medesime e comunicano in

modo tempestivo eventuali aggiornamenti’.

¥ Lettera insrita con delibora o, 21624 del 1012 2020,

?  Comma cosi modificalo con delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dope kb parolk: “operarioni con b moedesime™ ha
appiumto ko parcle: “e comunicame in moda empestivoeventuali aggiormamenti™.
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Articolo 5

{(Infermazione al pubblico sulle operazioni con parti correlare)

I. In occasione di operazioni di maggiore rilevanza, da realizzarsi anche da pare di societa
controlloke italisne o estere, ke societd predispongono, ai sensi dell’articolo 114, comma 3, del Testo
unico, un documento informativo redatto in conformita all’'Allegato 4.

2. le societd predispongono il documento informativo indicato nel comma | anche gualora, nel
corse dellesercizio, esse concludano con una siessa pare comelata, o con soggetti comelati sia a
quest’ultima sia alle societh medesime, operazioni tra loro omogenee o realizzate in esccurions di un
disegno unitario ke quali, pur non gualificabili singolarmente come operarioni di maggione rilevanza,
supering, ove cumulativamente considerate, ke soglie di rilevanza identificate ai sensi dell’articolo 4,
comma 1, lettera a). Ai fini del presente comma rilevano anche le operazioni compiute da societa
controllak italiane o esiere e non si considerano ke operazioni eventualmente escluse ai sensi degli
articoli 13« 14,

3. Fermo guanto previsto dall’articolo 17 del regolamento (UE) n. 396/20014. il documento
informativo di cui al comma | & messo a disposizione del pubblico, presso la sede sociale e con ke
modalita indicate nella Parte IIL Titolo II, Capo 1. del regolamento emitienti, entro setie giormni
dall’approvazione dell'operazione da parte dellorgano competenie ovvero, qualora ['organo
competente deliberi di presentare una proposta contratiuale, dal momento in cui il contratio, anche
preliminare, sia concluso in base alla disciplina applicabile. Mei casi di competenza o di autorizzazione
assembleare, il medesimo documento informative & messo a disposizione entro sette giomi
dall'approvazione della proposta da sottoporre allassemblea’™.

4. Mell'ipotesi in cui il superamento delle soglie di rilevanza sia determinato dal cumulo di
operazioni previsto dal comma 2, il documento informativo & messo a disposizione del pubblico entro
quindici giomni dall’approvezione delloperazione o dalla conclusione del contratto che determina il
supcramento della soglia di rilevanza e contiene informazioni, anche su base aggregata per operazioni
omogenee, su tutte le operazioni considerate ai fini del cumulo. Chalora le operazioni che determinano
il superamento delle soglie di rilevanza sisno compiuke da societh controllake, il documento
informativo & messo a disposizione del pubblico entro quindici giomi dal momento in cui la societa
tenuta alla predisposizions del medesimo documento ha evuto notizia  dell’approvazione
dell’ operazione o della conclusions del contratto che determina la rikevanza. Ai sensi dellarticolo 114,
comma 2, del Testo unico, la societh tenuta alla predisposizions del documento impartisce e
disposizioni occorment affinché e societh confrollae fomiscano ke informazioni necessare alla
predisposizione del documento. Le societd controllate trasmettono tempestivamente tali informarioni.

3. MNei wrmini previsti dai commi 3 e 4 ke socictad mettono a disposizione del pubblico, in
allegato al documento informativo di cui al comma | o sol sito inernet, gli eventuali pareri degli
amministratori o consiglieri indipendenti ¢ degli esperti indipendenti scelti ai sensi dell’articolo
7, comma 1, lettera b), e 1 parert rilasciati da esperti gualificati come indipendenti di cui si sia
eventualmente avvalso "organe di amministrazione. Con riferimento ai predetti pareri di esperi
inliil]:-:lgldmti, le societd possono pubblicare i soli elementi indicati nellAllegato 4, motivando take
scelta’.

" Comma medificato dapprima con delibera n. 19925 del 2232017 {come rettificata con delibera n. 20250 el 28.12.2017)
che ha sestigto lo parcle: “dalTarticolo 114, comma 1. del Testo unico™ con ke parcle: “dall”articols 17 del mpolamento
(UE) m. 59720147, o poi con delibora n. 21624 dol 1L12.2020 cho ha sestituito o parale: “nel Titala 07 con lo parale
“nella Parte [, Tiolo I

" Comma modificain dapprima com delibera n. 17389 dol 2362000, che ha soppresse espressiome: =, del collegio
sindacale™ & poi con delibera n. 21624 dell 100123020 che ha sostituito le parole: “pareri di amministraton o consiglien
imdipendenti  di experti indipendenti™ con o parale: “pareri degli ammimistrator o consiglieni indipendenti @ degli osperti
indipondonti soolti 21 sonsi dell"anticala 7, comma 1. keteom b), o1 paren rlascial da osperti qualificati come indipendent
di cui = xia evenalmente avvalse IM'organo di amministrarione™ & dopo ko parole: “Con riferimenta ai™ ha inserito la
parcla: “predetti™.
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6. Cualom, in relarione ad un’operazione di maggiore rilevanza, la societd sia altesi tenuta a
predisporme un documento informativo ai sensi degli anticoli 70, commi 4 e 3, & 71 del regolamento
emittenti, essa pud pubblicare un unico documento che contenga le informazioni richieste dal comma
| & dai medesimi articoli 70e 71. In tal caso, il documento & messo a disposizione del pubblico, presso
la sede sociale ¢ con le modalith indicate pella Parte IT1, Titolo IT, Capo L, del regolamento emittenti,
nel termine pinn breve tra quelli previsti da ciascuna delle disposizioni applicabili. Le societa che
pubblichino le informazioni di cui al presente comma in documenti separati possono includers
mediante riferimento informazione gia puhhlicam'*.

7.  le societa, contestualmente alla diffusione al pubblico, trasmettono alla Consob i documenti
e i pareri indicati nei commi 1, 2, 5 e 6 mediantz collegamento con il meccanismo di stoccaggio
autorizzato ai sensi dell”articolo 63-sepries, comma 3, del regolamento emittenti.

8. le societh emittenti arioni guotate aventi ["ltalia come Stato membro dorigine, ai sensi
dell’articolo 154-rer del Testo wnico, forniscono informazione, nclla relarione intermedia sulla
gestione e nella relazione solla gestione annuale:

a) sulle singole operazioni di maggione rikvanza concluse nel periodo di riterimento;

) sulle altre eventuali singole operazioni con parti correlate, concluse nel periodo di
riferimento, che abbiano influito in misura rikvante sulla situazione patrimoniale o sui risultati delke
socictd’™;

c) su qualsissi modifica o sviluppo delle operarioni con parti comelate descrite nellultima
relazione annuale che abbiano avuto un effetto rikevante sulla situazione patrimoniale o sui risultati
delle socictd nel pericdo di riferimento.

9. Ai fini del comma B, l'informezione sulle singole operazioni di maggiore rilevanza pub
essere inclusa mediante rilerimento ai documenti informativi pubblicati ai sensi dei commi 1,2e 6,
riportando gli eventuali aggiomamenti significativi.

Articolo 6
{(dperazioni con parti correlate e comunicazioni al pubblica)™

1. Qualora un’operazione con parti correlate sia resa nota con la diffusione di un
comunicato ai sensi dell’articolo 17 del regolamento (UE) n. 394/2004, quest"ultimo riporta, in
aggiunta alle altre informazioni da pubblicarsi ai sensi della predetta norma, almeno le seguenti
informazioni:

a) la descrmone dell operazione:

b I"indicazione che la controparte dell’ operarione & una parte correlata e la descrizione
della natura della correlazion:;

¢} la denominazione o il nominative della controparte dell’ operaeion:;

d) s¢ I"operazione supera o meno le soglie di rilevanza identificate ai sensi dell’articolo
4, comma 1, letiera al. ¢ I'indicazione circa l'eventuale successiva pubblicazione di um
documento informative ai sensi dell articolo 5;

€l la procedura che ¢ stata o sard seguita per 'approvarione dell’operazione e, in
particolare, se la societi si ¢ avvalsa di un caso di esclusione previsto dagli articoli 13e 14

1 Tleventuale approvarione dell’operazione nonostante 'avviso contrarie degli

2 Comma cod medificato con delitera m. 21624 del 10.12. 2020 che he sostituite ke parcle: “mel Titols [ coa ke panale:
“nolla Parte II1, Tiolo I

¥ Lettera cosi modificats con delibera m. 21624 del 10122030 che ha soppresse ke parales “come defimite ai sensi
deill”articoln 2427, secondo comma, del codios civile,”.

Rubrica cosi modificala con dolibera n. 19574 del 27.4.2017 che ha soppresso bo parole: “a2i sonsi dellasticolo 114,
camma 1, del Testo wnico™.
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amministratori o consiglieri indipendenti”

Articolo 7

{Procedure per le eperazion di minore rilevanza per le seciera che adottano
i sisterd di amministrazione ¢ contrello rradizionale o monisico)

1. Con riferimento alle operszioni di minore rilevanza, ferma la facoltd di applicare quanto
previsto dall’articolo &, le procedure prevedono almeno:

a) che, prima dell’approvazione dell’operarione. un comitato, anche appositamente
costituite, composto esclusivamenie da amministratori non esecutivi ¢ non cornelati, in maggioranza
indipendenti, esprima un motivate parere non vincolante sull’interesse della societa al compimento
dell’ npﬂulunc nonche sulla convenienza ¢ sulla cc-ntm::u.a mqtaru'.ialc delle relative condizioni. Tale
parere & allegato al verbale della riunione del comitato'

&) la facolta del comitato di farsi assistere, a ﬁpﬁc della societh, da uno o pid esperti
indipendenti di propria scelta, Lo stesso comitato verifica preventivamente I'indipendenza degli
esperil tenendo conto delle relazioni indicate nel paragrafo 2.4 dell’Allegaio 4"

r) che allorgano competente a deliberare sull'operarions e al comitato indicato nella lettera
a) siano fomite con congruo anticipo informazioni complete e adeguate. Chalora ke condizioni
delloperazions siano definie eguivalent a quelle di mercato o standard, la documentazione
predisposta contiene oggettivi clementi di riscontro;

d) gualora non vi siano almeno due amministratori indipendenti non comelati, specifici
presidi equivalenti a quello previsto dalla lettera a), a toiela della comettezza sostanziake
delloperazione;

d-biz) che npelle societd con arioni gquotate in mercati regolamentati, gualora
l'upermnm sia di competenza del consiglio di :mmm:slrn:mme, gli amministratori coimvalti
nell’operazione si astengano dalla votazione sulla stessa'

e} che, ove applicabile, i verbali delle dcllhcra.nnni di approvarione rechino adeguata
motivazione in merito all’inieresse della societd al compimento dell’operaszions nonché alla
convenienza ¢ alla cormettezra sostanziale delle relative condizioni;

J7 una completa informativa almeno trimestrale al consiglio di amministrazione e al collegio
sindacale sullesecuzione delle operazioni;

g) che, fermo quanto previsto dall"articolo 17 del regolamento (UE) n. 596/2014, sia messo a
disposizionz del pubblico. entro quindici giomni dalla chivsura di ciascun trimestre dell’esercizio,
presso la sede sociale e con le modalith indicate nella Parte I Titolo I1, Capo I del regolamento
emittznti, un documento contenente 1'indicazione della controparte, dell’oggetto e del comispettivo
delle operazioni approvate nel trimestre di rilenimento in presenza di un parer negativo espresso ai
sensi della letiera a) nonché delle ragioni per ke quali s & ritenoto di non condividere tale parere. Mel
medesimo termine il parere & . disposizione del pubblico in allegato al documento informativo
o sul sito internet della societa™

2. Con rifeimento al ricorso agli esperti indipendenti indicato nel comma |, lkettera b), ke
procedur: possono definire un ammontare massimo di spesa riferito a ciascuna singola operazione,

¥ Articolo dapprima modificao con delibora m 19925 del 2232007 o poi cosi sosfbuite con defbera n. 21624 del
10.12.2020.

' Lettera cosl modificata con delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dopo ke parole: “delle mlative condizioni™ ha aggiunto
e parole: “. Tale pamere & allegato al verbale della funione del comitate™.

Lttera cosi modificata coa delibera n. 21624 del WL12.2020 che dopo e parale: “dil propria scelia”™ ha aggiunto lo parale:
“. Lo stesso comitato verifica preventivamenie 1'indipendenea degli esperti enendoe conte delle relarioni indicate nel
paragrafio 2.4 dell’ Allegato 47

Lottera insrita con delibera m. 21624 del 10122020,

¥ Lettera modificata dapprima con delibora m. 19925 del 223, 317 che ha sostituito lo parcle: “dailartcols 114, comma 1,
del Tesio wnico™ con ke parole: “dall"articolo 17 del mgolamento (UE) n. 5920147 o poi con delibera m. 21624 del
10.12.2020 che, nel primo periodo, ha sostitsite ke parale: “nel Tiolo [1,7 con bo parole: “nella Parte [0, Titalo 11,7,
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individuato in valore assoluto o in proporzione al controv alom d:ll'-:rpcra.ﬁm::, per i servizi resi dagli
esperti indipendenti.

Articolo 8
{Procedure per le operazioni di maggiore rilevanza per le socien
che adorane | sistemi di amminisirazione e controlle radizionale o manistico)

l. Salvo gquanto previsto dall’'articolo 11, con riferimento alle operazioni di maggiore rilevanza,
in aggiunta & guanto previsto dallarticolo 7. comma 1, lettere b), o), dbis, e} ed fl. ke procedore
prevedono almeno™:

a) una riserva di competenza a deliberare in capo al consiglio di amministraz ione;

B) che un comitato, anche appositamente costituito, composto esclusivamente da
amministratori indipendenti non correlati o uno o pii componenti dallo stesso delegati siano coinvolti
tempestivamente nella fase delle trattative ¢ nella fase istruttoria attraverso la ricezione di un flusso
informativo completo & aggiornate ¢ con la facolta di richiedere informazioni e di formulane
Osservazioni glgli organi delegati ¢ ai soggetti incaricati della conduzione delle trattative o
dell’istruttoria”

c) che il consiglic di amministrarione approvi l'operarione previo motivato parene
favorevole del comitato indicato nella letera b)) osull’ineresse della societh al compimento
dell’operarione nonché sulla convenienza e sulla cormetiezza sostanzinke delle relative condizioni,
ovwero, in altermativa, che siano applicate altre modalith di approverions delloperazione che
assicuring un ruclo determinanie alla maggioranza degli amministratori indipendenti non correlati.
Tale parere & allegato al verbale della riunione del comitato™;

d) qualora non vi siano almeno tre amministratori indipendenti non correlati, specifici presidi
equivalenti a guelli previsti dalle lettenz b) e o) a tuiela della commetiezza sostanziale dell'operarione.

2. le procedure possono prevedens, ferme ke previsioni statotarie richieste dalla lkegge. che il
consiglio di amministrazione possa approvare be operazioni di maggiore rilevanza nonostants |"avviso
contrario degli amministratori indipendenti, purché il compimento di tali operazioni sia sutorizzato, ai
sensi dell’articolo 2364, comma [, numero 5), del codioe civile, dall’assemblea, che delibera
conformemente a quanto previsto dall’articolo 11, comma 3.

Articolo 9
{Procedure per le operazioni nelle societa che adotrans
il sisremna di amminigrazione ¢ controllo dualistico)

l. le socicta che adottano il sistema di amministrazione ¢ controllo dualistico applicano, in
luogo degli articoli 7 & 8. i principi contenuti nell"A llegato .

Articolo 10
(Ihzciplina per determinate & e di socleta)

1. Ferme le disposmion dell’articolo 5 ¢ la riserva di competenza a deliberare in capo al
consiglio di amministrazione ai sensi dell’articolo 8, comma 1. lettera a) o in capo al consiglio di
gestione ai sensi dei paragrafi 2 ¢ 3 dell’Allegato 2, le societa quotate di minori dimensioni, le
socketa di recente gquotarione ¢ le socketa con azionl diffuse tra il pubblico in misura rilevante
possono applicare alle operazioni di maggiore rilevanza una procedura individuata per le

T Alinea cosi modificato con delfibera n. 21624 del 10.12. 3030 che dapa ke parale: “lettere b, c),” ha inserito la parola: <d-
[T A

# Lettera cosi modificats con delibera n. 21624 del WL12.2020 che dopa e parcle: “dalle sesso delegati siano coimvalti™ ha
imseritn la parola: “tempestivamenie” ed ha sosbbuiin la panola: “tempestiva™ con la parola: “aggiomnato™.

2 Lettera cosi modificata con delibera m. 21624 del 10.12.30%30 che dopo le parole: “isdipendenti noa comelati™ ha apgiunio
o parale: *. Talo panen @ allegato 2] verbale della runiome del comitato™.
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operazioni di minore rilevamza ai sensi dell’articole 7 ovvero ai sensi del paragrafo 1
dell’Allegato 2. Non possono avvalersi delle disposizioni del presente comma le societa gquotate
controllate, anche indirettamente, da una socketa italiana o estera con azionl quotate In mercati
regolamentati.

L Le proedure vengono adeguate alle disposirioni derogate ai sensi del comma 1 entro
centottanta giorni dalla chivsura dell’esercizio in cui la sociketa non possa pin qualificarsi come
societa di minori dimensioni, nel caso disponga di un numers sufficiente di amministratori o
consiglieri indipendenti, ovvero entro novanta giorni dal primo rinnove del consiglio di
amministrazione o del consiglio di gestione successivo alla chivsura del medesimo esercizio, negli
altri casi—.

Articolo 11
(Operazioni di competenza assemblears)

I. CQuando un'operarione di minore rilevanza con parti comelate & di competenza
dell’assemblea o dev'essere da questa autorizzata, nella fase istrottoria e nella fase di approvazions
della proposta di deliberazione da sottoporme all'assemblea, le procedur: prevedono regole conformi
alle disposizioni dell’'articolo 7 ¢ del paragrafo 1 dell’ Allegato 2.

2. Quando un’operazione di maggion: rilevanza & di compeienza dell’assemblea o dev'essene da
questa autorizzata, per la fase delle trattative, la fase istruttoria e la fase di approvazione della proposta
di deliberazione da sottoporme all'assemblea, le procedure prevedono regole conformi alle disposizioni
dellarticolo B ¢ dei paragrafi 2 ¢ 3 dell’Allegato 2. Non =i applicano I'articolo 8, comma 2, né ke
disposizioni dei paragrafi 2 e 3 dell’Allegato 2 in materia di assemblea. Le procedure possono
prevedene che la proposta di deliberarione da sottoporre all’assemblea sia approvata anche in presenza
di un avviso contrario degli amministratori o dei consiglieri indipendenti purche, in tal caso, ke
medesime procedure i conformino alle previsioni del comma 3.

3. Qualora, in relazione a un'operazione di maggiore rilevanza, la proposta di deliberazione da
sottoporre all"assemblea sia approvata in presenza di un avviso contrario degli amministratori o dei
consiglieri indipendenti, ke procedure, fermo guanto previsto dagli articoli 2368, 2369 ¢ 1373 dal
codice civile ¢ salve le previsioni statutarie eventualmense richieste dalla kegge, contengono regoke
wvolte ad impedire il compimento dell’ operarione qualora la maggioranza dei soci non correlati votanti
esprima voto contrario all’operazione. Le procedure possono prevedere che il compimento
dell’operazione sia impedito solo qualora i soci non comelati presenti in assemblea rappresentino
almeno una determinata quota del capitale sociale con dirto di voto, comungue non superion: al dieci
per cento.

4. Qualora vi siano aggiomamenti rilkevanti da apportare al documento informativo pubblicato
ai sensi dell’articolo 5, ke societd, entro il ventunesimo giomo prima dell’assemblea, mettono a
disposizione del pubblico, presso la sede sociale ¢ con e modalita indicate nella Parte 11, Titolo II,
Capo L. del regolamento emittenti, una nuova versione del documento. Le societd possono includens
mediante riferimento lNinformazione gid ]:lubb]icsla“.

5. (Owe espressamente consentito dallo statuto, e procedure possono prevedere che, in caso di
urgenza collegata a sitwarioni di crisi aziendale, fermo quanto previsto dallarticolo 5, ove applicabile,
lz operarioni con parti correlak siano concluse in deroga a guanto disposto dai commi |, 2e 3, a
condizione che all’assemblea chiamats a deliberare si applichino ke disposizioni dell’articolo 13,
comma &, lettere cf ¢ d). Se le valutazioni dellorgano di controllo ai sensi dellarticolo 13, comma 6,

= Articolo cosl sostituito con delibera n. 21624 del 1001223030

¥ Comma cosi modificatn con delibera n. 21624 del 10.12. 3020 che ha sostituito le parale: “nel Titoko IL™ con e parole:
“nella Parte 1, Titolo IL".



Regolamento recante disposizioni in mareria di operagioni con parti correlare pag. 11

lettera c), sono negative, 'assemblea delibera con le modalita di cui al comma 3; in caso contrario, si
applica larticolo |3, comma 6, lettera &) .

Articolo 12
{ Delibere-quadro)

l. Se, perdeterminate categorie di operazioni, ke procedure ammettono delibere-guadro relative
a serie di operazioni omogenes con determinate categorie di parti correlate, tali procedure prevedono
almenio:

a) egole conformi alle disposizioni degli articoli 7 e 8 e dei paragrafi | e 2 dell’ Allegato 2, a
seconda del prevedibile ammontare massimo delle operazioni oggetto della delibera, cumulativamente
considerais;

&) che ke delibere-quadro non abbiano efficacia superiore a un anno e si riferiscano a
DTz o sufficientemenie determinate, riportando almeno il prevedibile ammontare massimo de ke
operazioni da realizare nel periodo di riferimento ¢ la motivazions delle condizioni previste;

c) una completa informativa almeno trimestrale al consiglio di  amministrazione
sullattuazione delle delibere-quadro.

2. In occasione dell’approvazions di una delibera-guadro, le societd pubblicano un documento
informativo ai sensi dellarticolo 5 gualora il prevedibile ammontare massimo delle operazioni oggetto
della medesima delibera superi la soglia di rilevanza individuata ai sensi dell’articolo 4, comma [,
lettera a).

3. Alle singole operazioni concluse in attuazione della delibera-quadro non =i applicano ke
previsioni degli articoli 7 ¢ B ¢ dei paragrafi | e 2 dell’Allegato 2. Le operazioni concluse in attuazions
di una delibere-guadro oggetto di un documento informative pubblicato gi sensi del comma 2 non
sono computate ai fini del cumulo previsto nell’articolo 3, comma 2.

Articolo 13

{Casi e facoltd di esclusione)

l. le disposizioni del presenie regolamento non si applicano alle deliberazioni assembleari di
cui allarticolo 2389, primo comma, del codice civile, mlative ai compensi spettanti ai membri del
consiglioc di amministrazione ¢ del comitato esecutivo, né alke deliberazioni in matkera di
memuncrazions degli amministrator investiti di particolari cariche fentranti nell’importo complessivo
preventivamente determinato dall’assemblea ai sensi dell’articolo 2380, terzo comme, del codice
civilke. Le disposizioni del presente egolamento non si applicano altresi alle deliberazioni assembleari
di cui all'articole 2402 del codice civile, relative ai compensi spettanti ai membri del collegio
sindacak ¢ del comsiglio di sorveglianza, né alle deliberazioni assembleari relative ai compensi
spettanti ai membri del consiglio di gestione eventualmente assunte ai sensi dellarticolo 2400-
terdecies, comma |, kettera a), del codice civile™.

1-biz. Le dispostzioni del presente regolamento non si applicano alle operazioni deliberate
dalle societi e rivolte a tutti gl azionisti a parita di condzioni, vi inclusi:
a) gli aumenti di capitale in opzione, anche al servizio di prestiti obbligarionari
convertibili, ¢ gli aumenti di capitale gratuiti previsti dall’articolo 2442 del codice civile;
b le scissioni in senso stretto, totali o pareiali, con eriterio di atiribuzione delle azion
proporeicnale;

LA dellbera . 21356 del 10 glugno 2020 ha sospeso lemporaneamenie, dal 20 gugno 2020 al 30 glugno 2021, per
ke operazion di rafforeamento patrimontake, Papplicadione delle dispostelon) contenute negll aricoll 11, comms 5,
& 13, comma 6, del presente Regolamento laddove @ previsto che, al Mnl del ricorse alla facolta di esemclone per
casi di nrgenza, tale facolid sla condemplaia nelle procedure adoitate al sens| dell"artlcolo 4, comma 1, nonché
nello statute della sockeii.

¥ Comma cosi modificato con delibera n. 17389 del 23,6200, cho ha aggiunta, in Aee, ultimo perioda.
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¢} le riduzmoni del capitale sociale mediante rimborse ai soci previste dall*articolo
2445 del codice civile ¢ gl acquisti di azioni proprie ai sensi dell "articolo 132 del Testo Unico™.

L  Le disposirioni del presente regolamento non =i applicano alle operazioni di importo
esiguo identificate dalle societa ai sensi dell’articolo 4, comma 1, lettera a) =,

3. Le procedure possono escludere, in tutto o in pare, dallapplicazions delle disposizioni del
presenie regolamento, fermo quanto previsto dall’articolo 3, comma B, ove applicabile:

a) i piani di compensi basati su strumenti finanziari approvati dall’assemblea ai sensi
dell’articolo 1 14-bis del Testo unico e ke relative operazioni esecutive;

b) le deliberarioni, diverse da quelle indicate nel comma 1, in makeria di remunerazions
degli amministratori ¢ consiglieri inwestiti di particolari cariche nonché degli ali dirigenti con
responsabilita strategiche ¢ ke deliberazioni con cui il consiglio di sorveglianza determina il compenso
dei consiglieri di gestions, a condizions che™: .

i} 1a societd abbia adottato una politica di remunerazione approvata dall’assemblea™;

ii} nella definizione della politica di remunerazione sia stato coinvolio un comitato
costituito esclusivamente da amministratori o consiglieri non esecutivi in maggioranza indipendenti;

i) oo oomissis...

ir) la remunerazione assegnata sia individuata in conformita con tale politica e
guantificata sulla base di criteri che non comportine valutazioni discrezionali™;

c} le operazioni ordinarie che siano concluse a condizioni equivalenti a quelle di mercato o
standard. In caso di deroga agli obblighi di pubblicaione previsti per le operarioni di maggione
rilevanza dallarticolo 5, commi da | a 7, fermo quanto disposto dall®articolo 17 del regolamento (UE)
n. S0a2014:

il le societa comunicano alla Conseh e agli amministratori o consiglieri
indipendenti che esprimono pareri sulle operazioni con parti correlate, entro il termine indicato
nell’articolo 5, comma 3, la controparte, "oggetto, il corrispettivo delle operazioni che hanno
beneficiato dell’esclusione nonché le motvazioni per le guali 51 ritiene che "operazione sia
ordinaria ¢ conclusa a condizioni equivalenti a quelle di mercate o standard. fornendo ogpe ttivi
elementi di riscontro™;

ii} ke societds con mzioni quotate in mercati regolamentati indicano nella relazione
inermedia sulla gestione ¢ nella relazione sulla gestione annuale, nell’ambito delle informazioni
previsie dall’articolo 5, comma 8, quali tra e operarioni soggette agli obblighi informativi indicati in
tale ultima disposizione siano state concluse avvalendosi dell’esclusione prevista nella presente letiers;

fii} le societd con agioni diffuse indicano nella relazione sulla gestione la controparte,
I'ogg:;ttu ¢ il comrispettivo dellke operazioni di maggion: rilkevanza concluse nell’esercizio avvalendosi
dell’esclusions prevista nella presente lettera™.

¥ Comma inserito coa delibera n. 21624 del 10.12.2020.

B Comma cosi sostituite con delibera n. 21624 del 10123020,

Z  Alinea cosi modificate con delibera m. 17389 del 2362000, che ha sostituito le paroke: “le deliberazioni in maeria di
remunerarione deghi amministralon o comsiglieri inmvestiti di particolan canche, diverss da quells indicate nel comma 1,
nonché dei dirigenti con responsabilita strategiche, 2 condizione che™ con le parcle: “le delibermiond, diverse da quelle
indica®w nol comma 1, in matoria di remuneorione dogli amministrator © consigliond investit di particolan cariche
nonché degli altri dirigent con mespomsabilitd strawgiche o lo deliberarioni con cui il consiglio di sorvepliases deteromne
il compenso ded consiglior di pestiono, a condiziono che™.

' Puptn cosi modificato con delibera n. 21624 del 10,1223 che dopo le parale: “politica di iemunerarions™ ha appiusto
o parole: “approvatn dall”assemblea™.

*' Pupto soppresso con delibera . 21624 del 100122030

Pumto cosi sostituito con delibera n. 21624 del 1001220240,

T Punte cosi sostituito con delibera n. 21624 del 1001230240,

*  Letters cosi modificats con delibera n. 19925 del 2232017 che he sostitsita o parok: “dallfarticedhs 114, comme 1, del
Testo umico™ con le panle: “dall’articolo 17 del mgolamenio (UE) n_ 596720047
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4. le disposizioni del presente regolamento, fatto salvo quanto previsto nellarticolo 3, non =i
applicano alle operazioni da realizzare sulla base di istruzioni con finalith di stabilith impartie da
Autorita di vigilanza, ovvero sulla base di disposizioni emanate dalla capogruppo per lesecuzione di
istruzioni impartite da Autorita di vigilanza nellinteresse della stabilita del gruppo.

3. Fatto salvo quanto previsto nell’articolo 5, qualora alloperazione con parke comelata si
applichi larticolo 136 del decreto legislative 17 settembre 1993, n. 385, ke societh, nel definire ke
procedurs, non applicano ke disposizioni in materia di pareri ¢ di espenti indipendenti previste
nell’articolo 7, comma 1, kettere a), b), d) e gl ¢ nei paragrafi L1, kettere a), e gl, 1.2 e 1.3
dell’ Allegato 2 nonché, per ke operazioni di maggiore rilevanza, nell’articolo 8, commi 1, lettere a), c)
e d) e 2, ¢ nei paragrafi 2.1, kttere a), c) e d), 2.2, ktere &) e d). ¢ 3.1, letiere a), c) d) ed ),
dell’ Allegato 2.

6. MNel castin cul "operazione non sia di competenza dell”assemblea ¢ non debba essere da
questa autorizzata, le procedure possono prevedere, ove espressamente consentito dalle statuto,
che in caso di wrgenza, ferme ke disposizioni dell’articolo 5 ¢ la riserva di competenza a
deliberare in capo al consiglio di amministrazione ai sensi dell’articolo 8, comma 1, lettera al, o
in capo al consiglio di gestione ai sensi dei paragrafi 2 ¢ 3 dell’Allegato 2, applicabili alle
operaxioni di maggiore rilevanza, le operazioni con parti correlate siano concluse in deroga a
quanto disposte dall’articole 7 e dalle altre previsioni dell’articole 8 ¢ dell’Allegate 2, a
condizione che™:

a) qualora |"operazione da compiene ricada nelle competenze di un consigliere delegato o del
comitato esecutivo, il presidente del consiglio di amministrazione o di gestione sia informato delle
ragioni di urgenza tempestivamente e, comungue, prima del compimento -Eb]fl:llm]’ﬂ.ﬂﬂll::aﬁ',

&) tali operazioni siano successivamente oggetto, ferma la loro efficacia, di una deliberazions
non vincolanie della prima assemblea ordinaria utile;

c) I'organo che comvoca [assemblea predisponga wna melarione contencnie un’adegoata
motivarione delle ragioni dellorgenza. L'organo di controllo riferisce allassemblea be propric
valutazioni in merito alla sussistenza delle ragioni di urgenza;

d) la mlazione ¢ ke valutazioni di cui alla lettera o) siano messe a disposizione del pubblico
almeno ventuno giomi prima di quello fissato per 1"assemblea presso la sede sociake e con ke modalita
indicate nella Parte, 111 Titolo IT, Capo I, del regolamento emittenti. Tali documenti possono esseme
contenuti nel documento informative di cui all’articolo 5, comma 17;

e} entro il giomo successivo a quello dell’assemblea ke societh mettano a disposizions del
pubblico con le modalita indicate mella Parte, IIT Titolo II, Capo I, del regolamento emitienti le
informazioni sugli esiti del voto, con particolan: riguardo al numero dei voti complessivamente
espressi dai soci non correlati®.

Articolo 14

{Direzione ¢ coordinamento, socierd controllate ¢ sociaa collegare )

I. CQualora la societh sia soggetta a diezione ¢ coordinamento, nelle operazioni con parti

* Alinea cos sostituilo con delibera n. 21624 del 10122030,

*  Lettera cosi modificats com delibera n. 21624 del 10,12 2020 che dopo lo parole: “ragioni di urpeers™ ha inserito be
parcle: “empostivamentes @, comuegee,”.

¥ Lotiera cosd modificaia con delibera n. 21624 del 10,12 2000 che ha sostituito ks parole: “nel Tiolo IL” coa le parale:
“nella Parte 01, Titolo 01"

B Letbera oosi modificata con delibera n. 21624 del 10.12. 3030 che ha sostituito le parabe: “nel Titolo 11" coa e parale:
“nella Parie 111, Titedo 117, LA oelibera n. 21396 del 10 glugno 2020 Na sospest enoranesamente, dal 20 gugno
2020 al 30 gingno 2021, per ke operarlonl di rafforraments pairimonlale, Fapplicerione delle dispostcion
contenube negll artleoll 11, comma 5. € 13, comma 6, el presnie Begolamenio laddove & previsto che, al finl del
ricorso alla facolta dl esendlone per casl di urgenza, tale (scolta sia conemplala nele procedure adotiate al sensi
dellarticoln 4, comma 1, del Re gdamento nonché nedlo siatuto della sockeii.
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cornzlate influenzate da take attivith § pareri previsti negli amticoli 7 ¢ 8 nonché nell’Allegato 2 recano
puntuake indicazions delle ragioni e della convenienza dell'operarione, se del caso anche alla luce del
risultato complessivo dell’attivita di direzione e coordinamento ovvero di operazioni dirette a eliminare
integralmente il danno derivante dalla singola operazione con pane cornelata.

2. le procedure possono prevedere che le disposizioni del presente regolamento, fermo quanto
previsto dall’articole 3, comma ¥, non si applichino, in tutto o in parte, alle operazioni con o tma
socictd controllate, anche congiuntamente, nonche alle operazioni con societa collegate, qualora nelk:
societd controllate o collegake controparti d:ll'up:m:.inru: non vi siano interessi, qualificatl come
significativi in base ai criteri definiti dalle procedure di cuoi all'articolo 4, di altre parti comelate della
societd. Non si considerano interessi s[gniﬁcativi quelli derivanti dalla mera condivisione di uno o pii
amrrﬁn[ﬁt;uaturi o di altri dirigenti con responsabilith strategiche tra la socketd ¢ ke societh controllake o
collegae™.

* Comma cos modificats con delibera n. 17389 del 23630140, che dopo ke parole: "o pil amministratori o ha inserito le
parcles: “di aliri™; e in fine. dopo la parola: " controllaie”™, ha agpiunio le parcle: "o collogate™.
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Allegato 1

DEFINIZEIONT I PARTI CORRELATE E OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE
E DEFINEEFONI ADY ESSE FUNZIONALI

T &0
oo AMIIEEES. o0

1 Allepato abrogaio con delibera n. 21624 del 10.12.2020.
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Allegato 2

PROCEDUKRE PER LE OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE NELLE SOCIETA
CHE ADOTTAND IL SISTEMA DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO DUALISTICO

1. Procedure per le operazioni di minore rilevanza

1.1. Melle socicti che adottano il sisiema di amministrazione ¢ controllo dualistico, per ke operazioni di
minore rikevanza, le procedure prevedono almeno:

al che prima dell’approvazione dell’operazione un comitato, anche appositamente costibuito,
composto esclusivamente da consiglieri di sorveglianza non correlati in maggioranza
in-:lipcndcnt[, cr.]:lrima un  meotivato parere non vincolante sull’interesse della societa al
compimento dell’operazione nonché sulla convenienza e sulla cormetierza sostanziale delle
relative condizioni. Tale parere @ allegato al verbale della riunione del comitato’';

la facolta del comitato di farsi assistere, a spese della societd, da uno o pii esperti indipendenti

di propria scelta. Lo stesso comitato verifica preventivamente I'indipendenza degli esperti

tenendo conto delle relarioni indicate nel paragrafo 2.4 dell’Allegato 4

che all'organo competenic a deliberare sull’operarione ¢ al comitato indicato nella leticra a)

siano formite con congruo anticipo informazioni complkete ¢ adeguate. Cualora ke condizioni

delloperarione siano definite equivalenti a guelle di mercato o standard, la documentazione
predisposta contiene oggettivi elementi di riscontro;

d) che i consiglieri di sorveglianza, ove abbiano un interesse, per comto proprio o di terzi,
nell’operazione, ne diano notizia agli alti consiglieri, precizandone la naturs, § termini,
["origine e la portata;

d-big) che nelle societa con azioni quotate in mercati regolamentati, gualora I'operazione sia
di competenza del consiglio di gestione, i consiglieri coinvolti nell operazione =i astengano
dalla votazione sulla stessa™;

el che, ove applicabile, i werbali delle deliberazioni di approvazione mechino adeguata
motivazione in merito all'interesse della societd al compimento dell’operazione nonché alla
convenienza ¢ alla cormettezza sostanziale delle relative condizioni;

f) una completa informativa almeno trimestrale al consiglio di gestione ¢ al consiglio di
sorveglionza sull’ esecurione delle operazioni;

gl |"applicazione dell’articolo 7, comma 1, keticra g).

b

=

L=t

c

1.2. Con riferimento al ricorso agli esperti indipendent indicato nel paragrafo 1.1, letera b), ke
procedur: possono definie un ammontare massimo di spesa rterito a ciascuna singola operazione,
individuato in valore assoluto o in proporzione al controvalore dell’ operazione, per i servizi resi dagli

esperti indipendenti.

1.3. Le procedure adostate dalle societa che abbiano almeno un consigliere di gestione indipendente
non correlato possono prevedere che il parere preventivo non vincolante previsto dal paragrafo 1.1,
lettera a), sia rilasciato da tale consigliere o da un comitato, anche appositamenie costituito, composto
esclusivamente da consiglieri di gestione non esecutivi ¢ non comelati, in maggioranza indipendenti.
In tal caso, la facolta di farsi assisters da uno o pidl esperti indipendenti, fermo quanto indicato nel
paragrafo 1.2, spetta ai consiglieri di pestione chiamati a rendere il parere e le informazioni
sull"operarione previste dal paragrafo 1.1, ketiera c), sono fornite al consiglio di gestione.

1 Lettera cosi modificats con delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dopo ke parole: “relative condizioni™ ha aggiunto e
parcle: =, Tale paxme & allegato al verbale della riunions del comitato™.

2 Lettera cosi modificats coa delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dopo e parale: “di propria scelia™ ha apgiunio lo parole
“. Lo stesso comitaio verifica preventivamenie IMindipendessa degli esperti erendo conto delle relarioni indicate nel
paragrafo 2.4 doll’ Allogaba 47,

2 Letiera inwrita con delibera n. 21624 del 10,12, 320,
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2. Procedure per le operazioni di maggiore rilevanza

2.1. Nelle societa che adottano il sisiema di amministrazione ¢ controllo dualistico, per ke operazioni di

ma

ggiome rilevanza, le procedure prevedono almeno, in aggiunta a quanto previsto dal paragrafo 1.1,

lettere da b) ad i

a) una riserva di competenza a deliberar in capo al consiglio di gestione;

b} che un comitato, anche appositaments costituito, composto esclusivamente da consiglieri di
sorveglianza ind[pml:bnﬁ non correlati © uno o pit componenti dallo stesso d:bgal.i siano
coinvolti tempestivamente nella fase delle trattative e nella fase istruttoria attraverso la
ricezione di un flusso informativo completo ¢ aggiornato ¢ con la facolta di richiedens
informazioni ¢ di formulare osservazioni agli organi delegati ¢ ai soggetti incaricati della
conduzione delke trattative o dell'istruttoria®;

c) che Toperazione siz approvata previo motivato parere non vincolante, sull'interesse della
societd al compimento d:ll'clpcruinnc nonché sulla convenienza ¢ sulla comettezza
sostanziale delle melative condizioni, del comitato indicate nella lettera b). Tale parere &
allegato al verhale della riunione del comitato™:

d) per le ipotesi in cui il consiglio di gestione approvi un’operazione in presenza di un parers
negativo del comitato indicato nella lettera b)), che tale operazione, ferma I'efficacia della
stessa, sia successivamente oggetto di una deliberazione non vincolante dell” assemblea
ordinaria, da convocarsi senza indugio. Entro il giomo successivo a guello dell’asssemblea ke
societd mettono a disposizione del pubblico, con ke modalith indicate nella Parte ITL Titolo
II, Capo 1. del regolamento emitienti, ke informarioni sugli esiti del voto, con particolane
riguardo al numero dei voti complessivamente espressi dai soci non cormelati®.

2.1 Le procedure adottate dalle societa che abbiano almeno un consigliere di gestione indipendente
non cormelato possono prevedere che il parere indicato nel paragrafo 2.1, kettera c), sia rilasciato da take
consigliere o da un comitato, anche appositamenie costituito, composto esclusivamente da consigliern
di gestione indipendenti non cornelati. In tal caso, ferma la riserva di competenza a deliberare in capo
al comsiglio di gestione, le procedure prevedono almeno:

a) che il comitato di consiglieri di gestione indipendenti o uno o pid componenti dallo stesso
delegati ovvero il consigliere di gestione indipendente siano coinvolti tempestivamente nella
fase delle trattative ¢ nella fase istruttoria attraverso la ricezione di un flusso informativo
completo e anﬁum:.tn e con la facolta di richiedere informazioni e di formulare osservarioni
agli organi delegati e ai soggetti incaricati della conduzione delle trattative o dell’istruttoria®’;

b la facoltd del consigliere di gestione o del comitato indicati nella kettera a) di farsi assisers da
uno o pill esperti indipendenti. Lo stesso consigliere di pestione o comitato verifica
preventivamente 'indipendenza degli esperti tenendo conto delle relazioni indicate nel
paragrafo 2.4 dell’Allegato " -

c) che le informazioni soll'operarione previste dal paragrafo 1.1, lettera c), siano fornite al
consiglio di gestione;

&7

Lottera cosi modificala coa delibera n. 21624 del 100122020 che dopo e parols: “dalle stesso delogati siane coinvalti™ ha
immeritn la parola: “tempestivamesie” @ ha sostitnito ka parola: *“empestive™ cos la parola: “aggiomabn™,

Lettera cosi modificata con delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dope ke parole: “nella letiera b)™ ha appiusto b parale:
=. Tale paroms & allegato al verbale della dunione del comitato™.

Lottera oosi misdificata con delibera n. 21624 del 10,12 3030 che ha sostituito b parole: “mel Tiolo 11,” ooa e parole:
“nella Parte I1, Titolo 01,7

Lottera modificats dapprima con delibera m. 17389 del 236201, che dopo lo parole: "il comitalo di consiglerni di
postione indipendenti o ha inserilo ke parole: "ume o pid componenti dallo siesso delegati ovvero™ ed ha sosbite e
parnds: "sia coimvaolio”™ con le parols: * sano coinveld™ & poi con delibera n. 21624 del 10012 130 che dopo ke parols: il
consigliers di pestives indipondonts siano coimvolti™ ha inserito ke parola: “wmpostivamente™ o ha sostituits o parala:
“ompestive” con |2 parola: “aggiomato™.

Laottera cosi misdificata con delibera n. 21624 del 10123020 cha dopo b parole: “esperti indipendenti™ ha aggiunio ke
parods: . Lo siesso consigliers di postions o comitatn verifica preventivaments 1'indipendenza degli esperti senemdo
canto delle mlarioai indicate nel peragrafo 2.4 doll” Alle gato 47,
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d) per I'ipotesi in cui il consiglio di gestione approvi un’operazions in prescnza di un parene
conirario del consigliere indipendenie o del comitato, aliemativamente:

i} il ricorso, ferma Pefficacia dell’operarione, ad una sucoessiva deliberazione non
vincolanie dell’assemblea ordinaria, da convocarsi senza indugio; si applicano in tal
caso le disposizioni conienute nel paragrafo 2.1, kettera d);

ii} che sulloperazions esprima un preventive & motivato parere non  vincolamee,
sull’interesse della societa al compimento dell’operazione nonché sulla convenienza ¢
sulla cormettezza sostanziake delke relative condizioni, un comdtato, anche appositamente
costituito, composto esclusivamente da consiglieri di sorveglianza indipendenti non
correlati. In tal caso, la facolta di farsi assistere da uno o pii esperti indipendenti spetta
anche a tale comitato.

3. Procedure per le operazioni strategiche

J.1. Orve sulle operarioni con parti correlate sia chismato a deliberare il consiglio di sorveglianza ai
sensi dell’articolo 2400 rerdecies, letiera f-bis), del codice civile, ke procedure prevedono almeno:

a) una riserve di competenza in capo al comsiglio di gestione a deliberare la proposta da
sottoporre al consiglio di sorve glianza;

k) che un comitato, anche appositamente costituito, composto esclusivamente da consiglien di
somveglianza indipendenti non cormelati o uno o pill componenti dallo stesso delegati siano
coinvolti tempestvamente nella fase delle trattative e nella fase istrutioria atiraverso la
ricezione di un flosso informativo completo ¢ aggiornate ¢ con la facolta di richiedens
informazioni e di formulare osservazioni agli organi delegati e ai soggetti incaricati della
conduzione delke trattative o dell'istruttoria™;

) la facolta del comitato indicate nella letiera b) di farsi assistere, a spese della societa, da uno o
pitt esperti indipendenti di propria scelta, Lo stesso comitato verifica preventivamente
Iindipendenza degli esperti tenendo conte delle relazioni indicate nel paragrafo 1.4
dell’Allegato 47

d) che il consiglio di sorveglianza deliberi sull'operazions previo motivato parere favorevole,
sull'interesse della societd al compimenio dell’ operazione nonché solla convenienza e sulla
cormetiezza sostaneiale delle relative condizioni, del comitato indicato nella letiera b). Tale
parere & allegato al verbale della riunione del comitato. Le procedure possono prevedenz
che il consiglio di sorveglianza possa deliberane a favore dell”operazions nonostante il parens
negativo del comitatc purché tale operazione, ferma lefficacia della stessa, sia
successivamenie oggetto di una deliberazione non vincolante dell”assemblea ordinaria, da
convocarsi senza indugio';

e) entro il giorne successivo a goello dellassembles, la messa a disposizione del pubblico, con le
modalita indicate mella Parte I, Titolo II, Capo I, del regolamento emittenti, delle
informazioni sugli esiti del voto, com particolare riguardo al numerc dei  voti
complessivamenie espressi dai soci non correlati™;

f) che al consiglio di gestione ¢ al consiglio di sorveglianza siano fornite con congruo anticipo
informazioni complete ¢ adeguate. Chalora ke condizioni dell'operazions siano  definite
equivalenti a guelle di mercato o standard, la documentazione predisposta contiene oggettivi
clementi di riscontro;

1

Lattera cosi modificata com delibera no 21624 del 1122020 che dopa e parcle: “dalle stesso delogati sizno coimvalti™ ha
immeTite la parola: “empostivamonie”™ o ha sostituito ke parola: “ompestive™ oo la parola: “aggiomate”™.

Lottera cod modificala com delibera n. 21624 del 10.12.2020 che dopo ke parok: “indipeedenti di propria soolta™ ha
agpiunto le parole: . Lo stesso comitato verifica preventivamente indipendersa degli esperti ®nendo conto dolle
relarioni indicale nel paragrafio 2.4 dell’ Allegato 47,

Lettera cosl modificats com delibera n. 21624 del 10.12.2020 che, nel primo perioda, dopo ko parale: “indicato nella
lotiera B).” ha inserito ko parale: “Tals pamm & allegato al verbals della riunions dol comitto.”™.

Lttera oosi modificata con delibera n. 21624 del 10123030 che ha sostituito o parole: “nel Tiolo 11,” com e parole:
“mella Parte [, Tiwlo IL".
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g) che i consiglieri di sorveglianza, ove abbiano un interesse, per conto proprio o di terd,
:r:-cll’uu:l|3-a|'a:|'.in'.:|ni:H ne diano notizia agli ali consiglieri, precisandone la natura, i termini,
l'origine ¢ la portata;

g-biz) che nelle societd con azioni quotate in mercati mg}lmntati i consiglieri coinvolti
nell’operazione =i astengano dalla votazione sulla stessa™;

hi che i wverbali delle deliberazioni di approvarione rechino adeguats motiverione in merito
all'intemesse della societa al compimento dell’operazione nonché alla convenienza e alla
cormetiezea sostaneiale delle relative condizioni;

i} una completa informativa almeno trimestrale al consiglio di gestione ¢ al consiglio di
sorve glianza sullesecurions delle operazioni.

*  Lettera insmrita con delibera 5. 21624 del 10.12.3020.
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Allegato 3
INDIV IDUAZ IONE DELLE OPERA ZI0N] D] MAGGIORE RILEVANZA CON PARTI CORRELATE

1. Le procedure interne individuano criteri di tipo quantitativo per "identificazione delle “operazioni
di maggiome rilevanza” in modo tale da includere almeno ke caregorie di operazioni di seguoito indicate.

1.1. Le operazioni in cui almeno uno dei segoenti indici di rilevanza, applicabili a seconda della
specifica operazione, risult superiore alla soglia del 5%:

a) Indice di rilevanza del controvalore: & il rapporto tra il controvalore dell’ operazione e il patrimonio
nctto tratto dal pin recente stato patrimoniale pubblicato (consolidato, se redatio) dalla socicta ovwero,
per le societd guotate, se maggiore, la capitalizzazione della societd rilevata alla chivsura dell™ultimo
giomo di mercato aperto compreso nel pericdo di riferimento del pio recenie documento contabike
periodico pubblicato (relazione finanziaria annuale o semestrale o informazioni finanziare periodiche
aggiuntive, ove redatie). Per le banche & il rapporio tra il controvalore dell’ operazione e il patrimonio
di wigilanza tratto dal pit recente stato patrimoniake pubblicato {consolidato, =e mdsu:tu]“.

Se¢ ke condizioni economiche dell’operazions sono determinate, il controvalore dell’ operazione &:
i} perle componenti in contanti, I"ammontare pagato alla'dalla controparte contrattuale;
ii} per ke componenti costituite da strumenti finanziari, il fair value determinato, alla data
dell’ operazione, in conformiti ai principi contabili internazionali adottati con Regolamento
(CE) n. | 606/2002;
iii} per le operazioni di finanziamento o di concessione di garanzie, |'importo massimo

erogabile.

3e ke condizioni economiche dell’operazione dipendono in tulto o in parte da grandezze non ancora
note, il controvalore dell’ operazions & il valor: massimo ricevibile o pagabile ai sensi dell”accordo.

b) Indice di rilevanza dell’attive: & il rapporto tra il totale attivo dell’entita oggetto dell’ operazione e il
totale attivo della societi. | dati da utilizzare devono essere trasti dal pit recente stato patrimoniale
pubblicato (consolidato, se redatto) dalla societh; ove possibile, analoghi dati devono essene otilizzati
per la determinazione del totale dell’attivo dell’entita oggetto dell’ operazione.

Per be opermzioni di acquisizions ¢ cessione di paricciparioni in socicta che hanno effetti sull’arca di
consolidamento, il valore del numeratore & il totle attivo della partecipata, indipendentementz dalla
percentuake di capitale oggetio di disposizione.

Per e operazioni di acquisizione e cessione di partecipazioni in societi che non hanno effetti sull’amza
di consolidamento, il valore del numerator &:
i} in caso di scquisizioni, il controvalore dc]]'upc:m:.[um maggiorato delle passivith della
soCietd acquisita eventualmente assunie dall’ ecquirente;
i} in caso di cessioni, il comispettivo dell”attivita ceduta.

Per le operazioni di acquisizione ¢ cessione di altre attivith (diverse dall’scquisizione di una
partecipazione ), il valore del numeratore &:
i} in ceaso di acquisizioni, il maggiore tra il comispettivo e il valore conmtabile che verra
attribuito all’ attivit;
ii} incaso di cessioni, il valore contabile dell’attivita.

¢} Indice di rilevanza delle passivita: & il rapporio ira il totale delle passivita dell’entita scguisita e il
totale attivo della societi. | dati da utilizzare devono csserc traiii dal pitt recenic stato patrimoniake

* Lettera cosi modificatn con delibera n. 19925 del 22.3.2007 che ha sostimito le parole: “msocostn intormedio di
postione” con o parale: “informazioni financiarie periodiche aggiuntive, ove modatte™.
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